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RESUMEN 

 

El presente trabajo de estudio tiene como objetivo analizar en 

conjunto una serie de variables de carácter económico, social y externo 

que, según trabajos anteriores, serian relevantes para determinar el 

riesgo país en la economía Peruana durante el periodo 2007 - 2019. 

 

La metodología utilizada es de tipo causal, de este modo se aplicó 

una estimación econométrica usando el método de mínimos cuadrados 

ordinarios. Asimismo, el diseño de la investigación fue de carácter 

longitudinal dado que se analizó el comportamiento trimestral de las 

variables del país durante el periodo de tiempo de 12 años.  

 

De igual manera, la investigación fue de carácter no experimental 

debido a que no se tuvo el control sobre las variables independientes 

bajo estudio, teniendo como principal fuente de información al Banco 

Central de Reserva del Perú (BCRP), El Ministerios de Economía y 

Finanzas (MEF), el Institutos Nacionales de Estadística e Informática 

(INEI), el Foro económico Mundial, entre otros. 

 

De esta manera, se concluyó que un crecimiento en el 

Rendimiento del Bono del gobierno peruano de país y en indicador 

EMBIG de América Latina se traduce en un aumento en el spred del 

riesgo país. Mientras que un incremento en la Población 

Económicamente Activa Ocupada disminuye dicho indicador. 
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ABSTRACT 

 

The purpose of this study study is to analyze together a series of 

variables of an economic, social and external nature that, according to 

previous works, would be relevant to determine the country risk in the 

Peruvian economy during the period 2007-2019. 

 

The methodology used is causal, so an econometric estimate was 

applied using the ordinary least squares method. Likewise, the research 

design was longitudinal in nature since the quarterly behavior of the 

country's variables was analyzed during the 12-year period. 

 

Likewise, the research was non-experimental in nature because 

the independent variables under study were not controlled, having as its 

main source of information the Central Reserve Bank of Peru (BCRP), 

the Ministry of Economy and Finance (MEF), the National Institutes of 

Statistics and Informatics (INEI), the World Economic Forum, among 

others. 

 

In this way, it was concluded that a growth in the Yield of the Bond 

of the Peruvian government of the country and in the EMBIG indicator of 

Latin America translates into an increase in the Spred of the country risk. 

While an increase in the Economically Active Employed Population 

decreases this indicator.  
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INTRODUCCIÓN 

 

El EMBIG, indicador que mide el riesgo país, fue creado por el 

banco de inversión JP Morgan el año 1994 con la finalidad de evaluar 

las emisiones de bonos de economías emergentes. Este indicador fue 

aplicado por primera vez a la economía Peruano en el año 1997, luego 

de la reestructuración de su deuda externa con la Banca Comercial, en 

el marco de la aplicación de Plan Brady el cual se ejecutó luego a de 

que el Estado Peruano experimentara, la crisis económica más grande 

de su historia republicana. 

 

En el presente, respecto a sus pares regionales, en el 2019 el Perú 

registró uno de los menores niveles de riesgo país de la región. Sin 

embargo para este año, existe un riesgo global generado por el virus 

denominado COVID-19, el cual viene impactando en la industria y 

comercio internacional, lo cual se vería repercutido en los próximos 

meses alza el EMBIG de los países latinoamericanos y del mundo.   

 

Dado el panorama actual de la economía peruana, en el que ha 

realizó una nueva emisión de bonos soberanos para financiar el plan de 

reactivación económica para contrarrestar los efectos del COVID -19, es 

importante entender cuáles son las causas que determinan un 

incremento o disminución del riesgo país o spread soberano. En ese 

sentido, el desarrollar esta tesis será relevante para contribuir con el 

desarrollo de política públicas que busquen minimizar el riesgo país y 

así colaborar con la salud financiera del país. 
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En el capítulo I: “Antecedentes del Estudio”, se desarrolló el 

planteamiento, formulación del problema; hipótesis, objetivos, 

justificación, definiciones y alcances, y limitaciones del trabajo. 

 

En el capítulo II: “Marco teórico”, se desarrolló la 

conceptualización de variables, importancia y los análisis comparativos 

y crítico de la presente investigación.  

 

En el capítulo III: “Marco Referencial”, en este capítulo se detalló 

brevemente la reseña histórica, la presentación de actores y un 

diagnostico sectorial del Riesgo País de la economía Peruana.  

 

En el capítulo IV: “Resultados”, se desarrolló el marco 

metodológico y los resultados obtenidos en base a objetivos.  

 

En el capítulo V: “Conclusiones y Sugerencias”, luego del análisis 

teórico y empírico de la presente investigación, se redactó las 

conclusiones y recomendaciones obtenidas en toda la investigación.  

 

Finalmente se incluyó las fuentes consultadas y anexos del 

trabajo. 

. 
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